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ALGEMEEN  HANDELSBLAD VAN  ZATERDAG  29 MEI  1948 

De les der  conversie 

HOUDBAARHEID VAN LAGE  RENTE 
NIET BEWEZEN 

Belastingsteun  leidt  thans  tot  geflatteerde  koersvorming 
— De betekenis van de verkopen in de V.S. 

voor de kapitaalvoorziening 

(Ingezonden mededelingen) 

STAP TERUG  BIJ  DE 
DEBLOKKERING 

HET  resultaat  van  de  jongste 
conversie­operatie,  waarbij 
tevens  bij  wijze  van  experi­

m e n t   e e n   b e d r a g   v a n   c a .   ƒ 2 7 0  
' ülioen  werd  geconsolideerd, 
Left  helaas  geen  positieve  aan­
wüzlng  opgeleverd  ten  aanzien 
van  de  mogelijke  ontwikkeling 
van  de  rentevoet.  In  eerste  in­
stantie  is men geneigd  de  uitslag, 
warneer  men  zich  op  het  stand­
punt  van  de  minister  stelt,  nog 
niet  zo ongunstig  te  achten,  want 
ggn  gevraagde  aflossing  van 
f  106  miltioeoi  op  een  lening  van 
ƒ 1231  millioen  kan  zeker  geen 
slechte  verhouding  worden  ge­
noemd.  Sceptischer  wordt  men 
echter  al  gestemd  als  men  de 
zaak  wat  meer  op  de  keper  be­
schouwt.  ,  .  , 
In  de  eerste  plaats  kan  het 

kwalijk  als  een  bewijs  voor  de 
mogelijkheid  tot  bestendiging  van 
het  goedkope  £eld  worden  opge­
vat,  dat  het  niet  is  gelukt,  het 
totaal  beschikbaar  gestelde  be­
drag  van  ƒ 1500  millioen  vol­
tekend  te krijgen  zonder hulp  van 
de  Eijksfondsen,  zij  het  ook,  dat 
de  inschrijvingen  van  deze  zijde 
slechts  van  bescheiden  omvang 
zijn  geweest.  Belangrijker  echter 
voor  een  juiste  beoordeling  is  de 
omstandigheid,  dat  zich  volgens 
raming  tegen  de  ƒ 800  millioen 
van  de  lening­1938  in handen  van 
de  institutionele  beleggers  moet 
hebben  bevonden,  die  zowel 
wegens  hun  bekende  overvloed 
aan  middelen  als  op  grond  van 
het  accoord  van  het  „Beleggings­
front",  dat  in  September  1947 
met  de  minister  van  Financiën 
(onder  pressie)  tot  stand  kwam, 
wel  tot  conversie  waren  gedwon­
gen. Wij menen  dan  ook  de  plank 
niet  ver mis  te  slaan,  wanneer wij 
constateren,  dat  voor  ongeveer 
één­vierde^ gedeelte van het bedrag 
der  lening­1938,  dat  zich  in  par­
ticuliere  beleggingsportefeuilles 
bevond,  aflossing  moet  zijn  ge­
vraagd.  Doch  ook  deze  conclusie 
geeft  nog  een  geflatteerd  beeld 
van  het  emissieresultaat,  omdat 
de  obligatiehouders,  die  stilzwij­
gend  in  de  omzetting  van  hun, 
oude  stukken  in  de  kort  lopende 
3 %  lenina:  per  1964/66  hebben 
berust,  zulks  voor  een  groot  ge­

New York onregelmatig 
Met  ingang  van  heden  tot  en  met 

4  September  zal  de  New  Yorkse 
beurs  des Zaterdags  gesloten  blijven. 
In  het  vooruitzicht  hiervan  onder­

vond  zy  gsteren  een  grotere  ver­
koppsdruk  dan  voor  een  kort  week­
end  regel  is. Ook  de Afrikaanse  ver­
kiezingsuitslag  had  een  lichtelijk 
deprimerende  invloed  op  de  markt. 
De  kooplust  was  evenwel  voldoende 
om  de  verliezen  tot  fracties  &  één 
dollar  te  beperken. 
In  verscheidene  afdelingen werden 

zelfs  koerswinsten  geboekt  dank  zij 
gunstige  dividendberiohten  en  voor­
uitlichten.  Chrysler  Corp.  stegen 
fractionneel  naar aanleiding  van' een 
gunstige  ontwikkeling  in  de  loon­
onderhandelingen. 
De  markt  sloot  onregelmatig  op 

een  fractioneel  lager  gemiddelde. 
Van  de  1024  verhandelde  fondsen 
sloten  422  hoger, 374  lager  en  228  on­
veranderd. 
NEW  YORK,  28  Mei  (Reuter.) 

28/5 27/5 
PureOil  38J  38| 
Rep.St.  291  29J 
Reyn.T.b  37  37 
ShellU.  421  411 
«oc.Vac.  208  20S 
Sperry  291  291 
Studeb.  288  28i 
TexasC.  64  63J 
Un.Corp.  3J  3J 
Un.Fr.  558  551 
U.S.Rub.  46g  47 
Westh.  311 311 
Ch.N.B.  368  37 
N.CityB.  411  418 
Air.Red.  26i  26J 
Am.Car.  '471  473 
Am.Sug.  39J  39J 

28/5 27/5 
Anae.C.  401  401 
Gen.M.  63J  631 
N.Y.C.  168  168 
St.OilN.J  811  81J 
ll.S.St.  785  79 
Am.T.T.  15711571 
Bend'x  368  36J 
Bethl.St.  361  361 
Cons.Ed.  238  2$ 
Douglas  601  60 
Dup.N.  183J193J 
El.B.S.  14  14J 
Gen.El.  42  421 
Int.Nic.  311  311 
Int.T.T.  158  15| 
RadioC.  124  125 
UnAircr.  291  291 
Woolw.  478  47J 
Atch.T.  1121113 
Baltim.  15  145 
Can.Pac. 
Ches.O. 
Ill.C.R. 
Penns. 
S.Railw. 
Un.Pac. 

17J  173 
398  398 
373  374 
208  214 
478  46J 
187  1871' 

All.Ch.  193 197 
Am.Can.  87  875 
A.R.M. 
Am.Sm. 
Am.Too. 
CaseJ.1. 
Chrysl. 
CityFin. 
EastmK 
GoodY. 
I.Harv. 
Kenn.C. 
Montg.' 
Packard 

311  303 
674  671 
593  591 
51J  511 
644  63J 
46  46 
44| 451 
458  45| 
96  96 
581  588' 
641  64g 
51  51 

deelte  stellig  hebben  gedaan  met 
het  oog  op  de  heffingsaanslagen, 
waarvoor  immers  de  belasting­
faciliteit  is  gecontinueerd.  Die 
houders,  die  niet  met  dergelijke 
fiscale  verplichtingen  rekening 
hadden  te  houden,  konden  niet­
temin  toch  dank  zij  de  belasting­
clausule zonder  groot gevaar voor 
koersverlies  converteren,  omdat 
zij  juist  op  grond  van  deze  facili­
teit  de  zekerheid  hebben,  dat  er 
zeker  nog  gedurende  het  gehele 
lopende  jaar  en  wellicht  diep  tot 
in  1948  voortdurend  vraag  naar 
dit  fonds  zal  blijven  bestaan, 
waardoor  het  ontstaan  van  een 
aanzienlijk  disagio  uitgesloten 
lijkt. 
Daar  blijkbaar  voor  ƒ 1125  mil­

lioen  in  één  van  beide  nieuwe  le­
ningen werd geconverteerd, moest 
voor  ƒ  375 millioen vrij worden in­
geschreven.  Het  is  moeilijk  met 
zekerheid  te  zeggen,  in  hoeverre 
door  de  particuliere  beleggers 
spontaan  van  deze  vrijheid  ge­
bruik  is  gemaakt.  De  indruk  ter 
beurze  ls,  dat  bedoelde  particu­
liere  inschrijvingen  uiterst  gering 
zijn  geweest.  Anderzijds  heeft  het 
wel  enige  verwondering  gewekt^ 
dat  van  de  zijde  der  institutio­
nele  beleggers,  met  inbegrip  Van 
de  spaarbanken  en  boerenleen­
banken  —  die  toch  een  klelfle 
t w e e   m i l l l a r d   g u l d e n   o p   2 J% ­
liquiditeitsrekening  en  3%­Voor­
inschrijfrekening  bij  de  schat­
kist  hebben  staan  en  zich 
hebben  moeten  verplichten  deze 
aanzienlijke  saldi  voor  conversie 
en  consolidatie  van  Staatsschuld 
beschikbaar  te  houden  —  zelfs 
niet  voldoende  werd  ingeschreven 
om  het  beschikbare  vrije  bedrag 
op  te  nemen,  zodat  toch  nog  een 
beroep  op  de  Rijksfondsen  moest 
worden  gedaan. 
Al met  al  schijnt  per  saldo 'dus 

de  conclusie  gewettigd,  dat  van 
een  doorslaand  succes  allerminst 
sprake  is  geweest.  En  dit  terwijl 
alle  industriële  obligatie­emissies, 
welke aan  de markt  zijn gekomen, 
er  grif  zijn  ingegaan.  De  les,  die 
de  overheid  hieruit  kan  trekken, 
is  deze,  dat  ook  de  betere  voor­
waarden,  die  voor  de  thans  uit­
gegeven  Staatsleningen  gelden, 
nog  beneden  de  grens  blijven,  die 
als minimum  wordt  beschouwd. 

Het  roer  moet  om 

IN  zijn  op  5 Maart  j.1.  gehouden radio­rede  heeft  Minister  Lief­
tinck,  naar  aanleiding  van  de 

bezegeling  van  de  Marshall­hulp, 
gezegd,  dat  nu  het  ogenblik  aan­
gebroken  was,  om met  de  conso­
lidatie  van  de  Staatsschuld  een 
begin  te  maken.  Nu  het  succes 
van  de  eerste  consolidatie  uiterst 
twijfelachtig  lijkt,  is  er  voor  de 
Minister  alle  aanleiding  om  te 
overwegen,  of  thans  niet  het  tfld­

FINANCIËLE 
KRONIEK 

Am.Visc.  691  691 
W.Pe.El.  184  184 
Atl.Ref.  44J  44 
Boeiner  26  258 
Cer.Pas,  281  275 
Cont.Cfen  388  385 
Curt.Wr.  88  84 
Gr.No.pr.  47J  471 
Hudson  215  218 
Mid.C.  ­­­­­
Nat.St. 
Norf.W. 
N.Amer. 
North.P. 
Param 
Phil.Ptr. 
SearsR. 
S.Pacif. 

63  631 
973  971 
61  61 
164  16g 
251  25 
26  264 
72  718 
418  41 
588  58 

StandBr. *  28i  281 
Tidew.O  298  29 
Int.B.  21  981b98J 
Int.B.  3  991b99| 
�  =  ex  div. 

N.  Omz.  Spoor­  lndu­  Openb.  Moo­
ln 1000  weg.  str.  Nu tab.  dy"» 

Mei 
24  1.560  61.61 
25  * 1.820  61.04 
26  1.840  61.48 
27  1.830  60.87 
28  1.240  60.81 
Oblig.  Index 

426.7 
425.6 
427.6 
426.5 
427.7 

100.57  (vor.  100.54). 

189.82  35.77 
189.71  35.68 
191.06  35.68 
190.97  35.73 
190.74  35.83 

Index  goederenmarkt  147.91  (146.20), 
NEW  YORK,  28  MM  (R.O.) 
(Slotnoteringen.) 

28  Mei 
223 + 
21.85* 
21.65b 
55 

Rubber. 

Loco 
Juli 
Sept. 
Omz.  z, 

Koffie. 
28  Mei 

Santos  Juli  20.91t 
Sept.  10.871 
Dec.  19.14t 

Omz.  z.  9000 

Suiker, 

27  Mei  26  Mei 
223t  2281 
21.85/95  21.90' 
21.65/80  21.70* 
50 

27  Mei 
20.95* 
19.91t 
19.20t 
750 

Loco Cuba 
Wereldcontract  no.  4, 

28  Mei 
5.25 

27  Mei 
5.25 

Juli 
Sept. 
Maart 
Mei 
Stemm. 

Cacao. 

Loco  Bahia 
Accra 
Juli 

Omzet 
Katoen. 

4.18/20  4.23t 
4.18/20  4.22t 
3.51T  3.52t 
3.53t  3.541 

369 

26  Mei 
20.82t 
19.791­
19.101* 
5750 

26  Mei 
5.15 

4.25t 
4.23/24 
3.52t 
3.54t 

n. prijsh.  n. prijsh.  n. prljsh. 

28  Mei 
38.—t 
38.501" 
33.801 
32.15t 
30.48t 
132 

27  Mei 
37.—t 
37.50t 
32.95b 
31.83b 
30.45b 
62 

26  Mei 
36.—t 
36.50t 
31.95b 
30.83b 
29.45b 
49 

28  Mei  27  Mei  26  Mei 
38.92  38.85  39.— 
37.15  37.10  37.30/31 
33.66/67  33.55/56  33.92/93 
33.02  32.86  33.25 
32.73  32.55f  32.90/94 
32.43  32.231  32.60 
n. prijsh.  n. prijsh.  vast 

_  CHICAGO,  28  Mei  (R.O.) 
Tarwe, 

28  Mei  27  Mei 
2351/3  2341/8 
234E/J  233J/3 
2354/1  2331 
2331  2318 
vast  n. prijsh. 

Loco 
Juli 
Oct 
Dec. 
Maart 
Mei  '49 
Stem. 

Juli 

Dec''  ' 
Mei 
Stemm. t  = nom.  *  —  gem.  ged.  § 

26  Mei 
234|/35 
2331/1 * 
2333 
2324 
vast 
=  laten. 

stip  ls  aangebroken,  om  de  ge­
forceerde  goedkoop­geld­politiek 
te  laten  varen  en  Ret  rentebeleld 
uitsluitend  op het  economisch­mo­
gelijke  af  te  stemmen.  Het  ware 
struisvogelpolitiek  om  op  de  oude 
voet  voort  te  gaan  en  b.v.  door 
het creëren  van nieuwe' langlopen­
de  leningen met  belastingcTausule 
de  werkelijke  toestand  op  de  ka­
pitaalmarkt  te  versluieren,  dan 
wel  op  een  of  andere  wijze  weder 
de  bekende stok  (met nog beruch­
ter  averechtse  uitwerking  op  de 
psychologie  van  de  belegger)  van 
achter  de  deur  te  voorschijn  te 
halen.  Het  wordt  trouwens,  naar­
mate  wij  meer  naar  de  Benelux­
coriceptie  toegroeien,  ook met  het 
oog  op  de  noodzakelijke  afstem­
ming  van  onze  flnancleel­econo­
mische  politiek  op  die  van  onze 
Benelux­partner  —  zoals  bekend 
ligt  de  rentevoet  in  België  zeker 
een  vol  procent  hoger  —  hoog 
tijd,  dat  wij  ten  spoedigste  ook 
naar  de  vrije  prijs  (= rente) vor­
ming  op  de  kapitaalmarkt  terug­
keren.  Doch  ook  een  gezonde  fi­
nanciering  van  het  bedrijfsleven 
maakt  het  tot  gebiedende  eis,  dat 
de  vigerende  rentevoet  zich  bij  de 
reële  verhoudingen  op  de  kapi­
taalmarkt  aanpast,  daar  ataders 
het  gevaar  bestaat,  dat  nieuwe 
investeringen  in  een  verkeerde, 
want  economisch  niet­gerecht­
vaardigde  richting  worden  aan­
gemoedigd. 
De  stimulans,  die  van  een  aan­

trekkelijker  rentevoet  ot>  het  spa­
ren  uitgaat,  hebben  wij  nog  ge­
heel  buiten  beschouwing  gelaten, 
doch  het  wil  ons  voorkomen,  dat 
de  hoogte  van  de  rentevoet  als 
purit  no.  1  op  de  studie­agenda 
van  de  onlangs  ingestelde  Natio­
nale  Spaarraad  moet  prijken. 
Evenmin  als dit  college  de  andere 
hinderpalen  voor  het  zichtbare 
sparen,  zoals  de  opheffing  van 
het  bankgeheim  en  de  excessieve 
belastingdruk  voor  hen  die  voor­
heen  de  bouwstenen  voor  het 
spaarkapitaal  leverden,  kan  ver­
onachtzamen. 

De  rendementsstijging 
bij  aandelen 

OOK  de  ontwikkeling,  welke 
zich  gedurende  de  laatste 
maanden  op  de  aandelen­

markt  heeft  voltrokken,  wijst  o.l. 
stellig  in  de  richting  van  een  ver­
stijving  op  de  kapitaalmarkt,  als 
symptoom van  de  toenemende  ka­
pitaalschaarste,  tot  uiting: komen­
de  jn  een aanzienlijke  stijging van 
het  reële  rendement  op  het  in 
aandelen  belegd  vermogen,  ge­
meten  aan  actuele  dividenden  en 
beurskoersen.  Slechts  tijdelijk 
heeft  het  koersneil  zich  vrij  aan­
zienlijk  boven  het  voor  aandelen 
normale  rendement  kunnen  ver­
heffen  tengevolge  van  de  vrees 
voor  een  devaluatie  op  korte  ter­
mijn.  doch nu ftls  vaststaand moet 
worden  aangenomen,  dat  een  her­
nieuwde  aanpassing  van  de  wis­
selkoers,  dus  van  de  buitenlandse 
koopkracht  van  de  gulden  aan  de 
binnenlandse koookracht  eerst  zin 
heeft  wanneer  Staatsbegroting  en 
betalingsbalans  zonder  „vreemde 
bijstand"  in  de  vorm  van  Mar­
shall­hulo  of  andere  langdurige 
buitenlandse  credieten  sluitend 
kunnen  worden  gemaakt,  is  het 
niet  meer  dan  logisch,  dat  ztch. 
Inmiddels  een  technische  koers­
correctie  naar  rationeler  niveau 
heeft  voltrokken­. 
Men  dient  wel  te  bedenken,  dat 

de  aandelenmarkt  in  de affp'onen 
maanden  alleen  zulke  grote  be­
dragen  aan  nieuw  kapitaal  heeft 
kunnen  fourneren  dank  zij  het 

vrijkomen  van  belangrijke  beleg­
gingsmiddelen  uit  Amerikaanse 
investeringen.  Zo  is  door  realisa­
tie  van  Amerikaanse  fondsen  en 
de  inning van achterstallige Ame­
rikaanse  coupons en  dividenden  in 
1947  ca.  ƒ  550  millioen  beschik­
baar gekomen,  terwijl  uit het  feit, 
dat  einde  April  voor  ongeveer 
$ 60  millioen  op  de  binnenlandse 
dollarlening  was  ingeschreven 
(voor  geheel  1947  was  op  $  100 
millioen  gerekend!)  tegen  rond 
$  25 millioen  einde  1947,  af  te  lei­
den  valt  dat  tot  dusverre  in  het 
lopende  jaar  een  bedrag  van  om 
en  nabij  ƒ 100  millioen door  liqui­
datie  van  Amerikaanse  fondsen 
—  met  inbegrip  van  de  eerste 
vordering —  disponibel  moet  zijn 
gekomen.  Opvallend  is  de  over­
eenstemming  van  de  omvang  der 
nieuwe  aandelenemissies  en  die 
van  het  uit  de  Ver.  Staten  terug­
gevloeide  kapitaal.  Nadat  in 1947 
op  een  reëel  bedrag  van  rojid 
ƒ 100  millioen  door  uitgifte  van 
aandelen  beslag  was  gelegd,  heb­
ben  de  gezamenlijke  beleggers  in 
de eerste  vijf  maanden van het  lo­
pende  jaar rond  ƒ 500  millioen  op 
nieuwe  aandelen  gestort,  zodat  in 
totaal  ƒ  600  millioen  nieuw  kapi­
taal  voor  investering  in  aandelen 
is  geabsorbeerd  tegenover  de 
ƒ 650  millioen  die  uit  de  Ver. 
Staten  zijn  gerenatrleerd  (waarbij 
men  in  aanmerking  moet  nemen, 
dat een  groot deel  van de  Inschrij­
vers  op  de  $­lening dit  bezit weer 
van  de  hand  heeft  gedaan  en  de 
opbrengst  in  aandelen  belegd)! 
Dat  de  aandelenmarkt,  nu  de 

fiscus  zijn  zeer  zware  eisen  stelt 
en  de  devaluatie­psychose  ls  ver­
dwenen,  thans  geen  nieuwe  emis­
sies meer  kan  verdragen,  wijst  er 
op,  dat  er  geen  of  onvoldoende 
nieuw  spaarkapitaal  wordt  ge­
vormd  door  die  beleggers,  die  in 
het  verleden  het  risico  dragend 
kapitaal  hebben  verschaft. 

­  Teleurstellende  de­
blokkering 

IN  verband  met  de  toegenomen kapitaalschaarste moet  het ern­
stig  worden  betreurd,  dat  mi­

nister  Lieftlnck  van  de  gelegen­
heid,  welke  de  Indiening  van  het 
Wetsontwerp  inzake  de  afwikke­
ling  der  Geldzuiverlng  daartoe 
bood, geen gebruik heeft gemaakt, 
om  de  mogelijkheid  te  scheppen, 
de  excendenten  aan  geblokkeerde 
saldi,  welke  niet  voor  belasting­
betaling  benodigd  zijn,  zonder 
meer  tot  de  vrije  sfeer  toe  te 
laten.  Blijkbaar  heeft  zijn  vrees 
voor  ontsparing  en  zijn  streven 
om  het  inflationistische  effect 
van  de  deficit­politiek  ten  laste 
van  de  particuliere  bezitter  te 
blijven  neutraliseren,  hierbij  we­
der  de  doorslag  gegeven.  Dat 
hierdoor  de  discriminatie  ten  op­
zichte  van  hen,  die  toevallig  bij 
de  geldzuiverlng,  effecten  ln 
plaats  van  liquide  middelen  be­
zaten,  nogmaals  geheel  onnodig 
wordt gecontinueerd, doet er  blijk­
baar  minder  toe.  Terwijl  in  de 
Beschikking Afwikkeling Geldzui­
verlng tenminste  nog was  bepaald 
dat  over  tegoed  op  optierekening 
zou  mogen  worden  beschikt  voor 
de  aankoop  van  nader  aan  te 
wijzen  effecten,  waarbij  de  ver­
koper  de  opbrengst  op  v r ij e 
rekening  zou  ontvangen,  voor­
ziet  het  ingediende  wetsontwerp 
uitsluitend  in  de mogelijkheid  van 
effectenverkopen — gebonden  aan 
een  speciale  vergunning  van  de 
Nederlandsche  Bank  —  voor  die 
gevallen,  waarin  het  provenu 
rechtstreeks  naar  de  fiscus wordt 
overgemaakt. 
Een  soepeler  regeling  ware  bij 

de  toenemende  kapitaalschaarste 
vooral  ook  met  het  oog  op  de 
noodzaak  tot  verdere  financiering 
van  de  nieuwe  investeringen  van 
het  bedrijfsleven  zeker  geen weel­
de  geweest.  AD  INTERIM 

Leest. 
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Zoals  reeds  gemeld  heeft de  N.  V. 
Internationaal  Kunstzijde  Verkoop­
kantoor  haar  naam  gewijzigd  in 
N.  V.  Internationaal  Rayon­Verkoop 
kantoor. 
Thans meldt  Rayon­Revue,  het  or. 
gaan  van  deze  vennootschap,  dat 
ook  een  voorstel  aan  de  aandeelhou­
dersvergadering  van  de  N.  V.  Hol­
landsche  Kunstzijde  Industrie 
(H.K.I.)  in  voorbereiding  is  om  deze 
naam  te wijzigen  in  N.  V. Hollandse 
Rayon  Industrie  (H.R.I.) 

Emissie  Iraq  Petroleum 
Nieuwe  pijpleiding 

De  Iraq  Petroleum  Company, 
waarin  naast  andere  ­wereldconcerns 
de  Koninkiyke­Shell  groep  voor 
23J%  participeert,  heeft  besloten 
het  bedrijfskapitaal  te  verhogen  van 
f  39è  tot  f  83J  millioen.  Daar  het 
niet  in  het  voornemen  ligt  de  mjj, 
tot een  open vennootschap te  maken, 
?al  het  te  emitteren  bedrag  door  de 
moedermijen  moeten  worden  opge­
bracht.  � 
Het  vermoeden  is  gewettigd,  dat 

deze  emissie  samenhangt  met  de 
plannen  tot  de  aanleg  van  een 
nieuwe  pijpleiding van  Irak  naar  de 
Middellandse  Zee,  welke  een  twee­
maal  zo  grote  capaciteit  zal  hebben 
als  de  reeds  bestaande  leiding. 
"Uit  deze  beslissing  valt  de  con­
clusie  te  trekken,  dat  men  ondank3 
de  huidige  politieke  moeilijkheden — 
de  bestaande  pijpleiding  is  zelfs  of> 
het  ogenblik  niet  in  gebruik —  va.".t 
besloten  is  de  productie  in  Irak  uit 
te  breiden. 

Cuba Company 
De  Nederlandse  houders  van 

3%  Debentures  Cuba  Company 
zullen  aflossing  ontvangen. Door  de 
Cuba  Company  is  in  uitzicht  ge­
steld,  dat  per  Debenture  $  1707.37 
per  1  April  1948  zal  worden  ont­
vangen,  vermeerderd  met  lopende 
interest  tot  de  dag  van  betaling, 
onder  voorbehoud,  dat  het  aange­
nomen  plan  volgens  de  voorstellen 
der  maatschappij  verloopt. 

UTRECHT VOORBEELD 
VOOR  V.S. 

De  d'irecteur  van  de  Kon.  Ned. 
Jaarbeurs  is  naar  Amerika  ver­
trokken,  teneinde  de  Jaarbeurs  te 
vertegenwoordigen  op  de  „Interna­
tional  World  Tra/je  Faiir"  te  To­
ronto.  De  Toronto  Fair  is  de  eerste 
jaarbeurs,  welke  naar  Europees 
voorbeeld,  inzonderheid  volgens  dat 
van  Utrecht,  in  de  Nieuwe  Wereld 
zal  worden  georganiseerd. 
Voorts  zal  mr.  J.  MI Mus  in  de 

V.S.  besprekingen  voeren  ter  voor­
bereiding  van  een  eventuële  offi­
ciële  deelneming  der  V.S.  aan  de 
voorjaarsbeurs  te  Utrecht  ln  1949. 

De  N.V.  Groenhoedenveem  sloot 
haar  bedrijfsrekening  over  1947  af 
met  een  voordelig saldo  van  ƒ  20.003 
(15.886),  dat,  zoals  reeds  gemeld,  de 
uitkering  van  4  (—) %  dividend 
toelaat  na  reservering  van  ƒ  7000 
(4l£>5)  voor  belastingen,  ƒ  1136  (—) 
op  de  algemene  en  ƒ  7000  (—)  op 
de  dividendreserve. 
Door  de  schaarse  deviezenpositle 

liepen  de  aanvoeren  in  het  eerste 
deel  van 1948  belangrijk  terug; men 
verwacht  evenwel  een  toeneming 
door  het  Marshall­plan. 

Twentsche Trust­Mij 
De  Twentsche  Trust  Mij.  te  Am­

sterdam  behaalde  in  1947  een  netto 
winst  van  ƒ  63.722,  waaruit  ƒ  375  per 
aandeel  kan  worden  uitgekeerd.  De 
resultaten  stemmen  tot  tevreden­
heid ;  de  zaken  breiden  zich  ge­
stadig  uit. 

Fondsenhandel­Mij 
De  Fondsenhandel­Mij.  behaalde 

in  1947  een  netto  winst  van  ƒ 11.479 
(3.524),  die  evenals  verleden  jaar 
van  de  disagiorekening  wordt  afge­
boekt. 

,  Conservatrix 
Het  bij  de  Nederlandsche  Alge­

meene  Mij  van  Levensverzekering 
„Conservatrix"  verzekerde  kapitaal 
steeg  in  1&47  van  ƒ  16.257.156  tot 
ƒ  16.920.738.  De  rente  der  premie­
reserve  daalde  van  3.847tot3.811 %. 
Het  saldo  winst  bedraagt  1.266 

(24.127).  Dit  wordt  aangewend  voor 
belastingen  en  reservering. 

Alg. Levensverzekering Bank 
Het  verzekerd  kapitaal  der  Alge­
meene  Levensverzekerings­Bank  be­
droeg  per  uit.  1947  ƒ 71.115.369  (V.  j. 
ƒ 61.847.714),  premiereserve ƒ 13.633.307 
(ƒ12.448.623),  effecten  ƒ5.564.863 
(ƒ5.601.515),  leningen  op  schuldbe­
kentenis  ƒ3.707.462  (ƒ2.162.347).  Na 
afschrijving  bedraagt  de  winst 
ƒ 13.027, waaruit 4  %  dividend  en  5 % 
op  onverplichte stortingen  kan  wor­
den  uitgekeerd. 

De  Houweling's  Mineraalwater­
fabriek  heeft  het  dividend  over  1947 
vastgesteld  op  ƒ 57.50  per  aandeel. 

— — 

Naar  Hannover  (I) 

Duitsland  wacht  op  een 
monetaire  hervorming 
Welke  voorwaarden  voor  een  economisch 

herstel moeten worden vervuld 

VOEDSEL  DE  BRAND­
STOF  VOOR  PRO­

DUCTIE' 
(Van  onze  financiële  redacteur} 

Bizonia, 27  Mei 

ZES  HONDERD  landgenoteil zijn  raar  de  Messe  in  Han­
nover  getrokken,  misschien 

niet  in de  verwachting belangrijke 

zijn 
ob­

den  vervuld  zouden  worden, 
er  nog  wel  ,,enkele"  andere 
stakels  uit  de  weg  te  ruimen. 
Van  die  obstakels  is  de  bureau­
cratie  in  Bizonia  wel  de  ergste, 
een  bureaucratie,  die  op  econo­
misch gebied  belichaamd wordt  in 
de  Joint  Export  Import  Agency 
(J.E.I.A.).  Want  de  Duitser 
moge  dan  al  het  tegendeel  zijn 
van  Individualist,  op  zakelijk  ge­
bied  dopt  hij  toch  het  liefst  zijn 
eigen  boontjes.  Hij  heeft  onder 

zakên  te  kunnen doen,  maar meer  Hitler'g  grandioze  leiding  nu  al 
om  poolshoogte  te  nemen  en  de  zo  lang  aan  de  leiband  van  de 
toekomstige  mogelijkheden  te  be­  ambtelijke  instanties  gelopen,  dat 
studeren.  Want  het  herstel  van  hij  steeds  bij  voorkeur  die  wegen 
het  handelsverkeer  is op  zich  zelf  zal  zoeken,  welke  om  die  lnstan­
zulk  eein  natuurlijke  drang,  dat  tles  heen  lopen. 
aan  die  mogelijkheden  redelijker­  Wat  er  al  aan  zo'n  export­
wijs  niet  kan  worden  getwijfeld,  transactie  vastzit?  Och  Iedere 
Het  ls  alleen  maar  de  vraag  of  Nederlandse  exporteur  weet  uit 
het  tijdstip  van  een  geleidelijke  eigen  ervaring  wat  de  ambtelijke 
ontplooiing  reeds  in de  nabije  toe­  machine  hier  te  lande  daarvoor 
komst  ligt.  Op  dit  punt  bestaat  verlangt.  Als  men  zich  nu  zulke 
er gerede  twijfel.  �>  formaliteiten  ongeveer  in  het 
Voor  de  verwezenlijking  tweevoudige  voorstelt,  dan  bena­

dle  laatste  kans,  dus  een  betrek­  dert men  ten naaste  bij  de  voorbe­
kelijk  spoedige  reele  opleving  van  reidingen  van  een  Duitse  export­
de  productie  in  Duitsland,  ge»  .transactie.  De  buitenlandse  af­
paard  gaande met  een  hervattfna  nefnèr  heeft  op  zijn  beurt  weer 
van  de  handelsbetrekkingen  met  de  nodige  zorgen  om  ln  zijn  land 
het  buitenland  zullen  enkele  zeer  het  raderwerk  van  de  import  in 
belangrijke  voorwaarden  vervuld  beweging  te  brengen 
moeten  worden:  De  Marshall­,  Wel  kent  men  hier  in  Bizonia 
Injectie  zal  gepaard moeten  gaan'  de  z.g.  devlezenbonus,  die  thans 
met  een  monetaire  hervorming,  io%  van  de  netto  deviezen­
die  een  volledig  succes moet wor­  opbrengst  bedraagt,  waarvan  de 
den. De  goederenstroom  zou  daar­  helft  moet  worden  aangewend 
door  dermate moeten worden  ver­  voor  Import  welke  rechtstreeks 
ruimd,  dat  de  prijzen  op  de  zwar­  0f  zijdelings  dienstbaar  ls  aan  de 
te  markt  snel  zouden  dalen  en  Duitse  export,  terwijl  de  andere 
de  betekenis  van  deze  markt  helft  mag  dienen  voor  de  invoer 
sterk  zou  worden  Ingekrompen,  van  levensmiddelen  en  noodzake­
Indien  het  mogelijk  zou  zijn  lrjke  verbruiksgoederen. 
tevens  de  belastingen  te  verlagen.  Maar  zoals  u  weet  moet  alles 
dan  zou  de  productie  ook  zonden  in  dollars  worden  gefactureerd 
de  steun  van  de  zwarte  markt,  en  betaald  en  dat  is  het  grote 
lonend  kunnen  worden  en  zou  de  struikelblok.  West­Europa  —  en 
Duitse  producent  ook  weer  dat  ls  toch  wel  het  voornaamste 
export­minded  kunnen  worden,  Duitse  exportgebled  —  zit  nu 
hetgeen  thans  allerminst  het  ge­  eenmaal  slecht  bij  kas  in  deze 
vaiJls'  ,  ,  ,  .  valuta  en  naar  het  schijnt,  zijn 
Maar  ook  als al  deze  voorwaar­  er  onder  die  landen  verschillende 

(Ingezonden  mededelingen) 
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wanbetalers,  zodat  Duitsland 
noodgedwongen  credlet  moet  ver­
lenen.  Aan  het  einde  van  het  af­
gelopen Jaar  werd het  buitenlands 
handelsverkeer  van  Bizonia  af­
gesloten  met  een  voor  Duitsland 
nadelig  saldo  van  $  135  millioen, 
omdat  andere  landen  hun  dollar­
schulden  niet  konden  verrekenen. 
Deze  landen  deden  goed  gefun­
deerde  tegenaan biedingen,  die 
Duitsland  echter  niet  mocht  ac­
cepteren. 
Zelfs  de  veel  gesmade  W­late­

rale  handelsverdragen  zouden 
hier  partiële  oplossingen  kunnen 
brengen.  Maar  zo  ver  is  men nog 
niet  eens  en  ook  met  Nederland 
werd  nog  geen  handelsverdrag 
gesloten. 

Geldsituatie  tn prijzen 

VAN  het  welslagen  der  mone­taire  reorganisatie  hangt, 
zoals  gezegd  zeer  veel  af. 

Hoe  die  er  uit  zal  zien,  is  niet 
bekend,  maar  het  wordt  vrijwel 
zeker  geacht,  dat  deze  zonder  de 
medewerking  der Russen  zal wor­
den  doorgevoerd,  waardoor  dus  al 
dadelijk  de  betekenis  er  van  be­
langrijk  zal  worden  verkleind. 
Toch  verkeert  Duitsland  met  het 
oog  op  de  komende  maatregel 
zeer  ln  spanning.  Vanzelfspre­
kend  zitten  er  tal  van  problemen 
aan  vast,  o.a.  wat  de  waardering 
van  andere  vorderingen  betreft. 
Voorts  is  het  een  open  vraag  in 
welke  richting  de  prijsontwikke­
ling  zal  gaan.  Door  de  grote  rol, 
die  de  zwarte  markt  speelt,  zfln 
de  prijsverhoudingen  volkomen 
scheef  getrokken.  Verbruiksgoe­
deren  van  goede  kwaliteit,  die  op 
het  ogenblik  toch  al  weer  op  tal 
van  geWeden  worden  geprodu­
ceerd  vinden hun weg  veelal naar 
de  sluikhandel  en  worden  daar 
met  fantastische  prijzen  betaald. 
Producten,  die  men  zonder  pun­
ten  of  bonnen  en  zonder  Bezugs­
scheine  ln  een  magazijn  kan 
kopen  —  enkele  zijn  er  wel  — 
zijn  van  verschrikkelijk  slechte 
kwaliteit  en uitvoering  en de  prij­
zen  zijn  dan  nog  veelal  vrü  hoog. 
Maar  voor  de  tram  betaalt  ge 
nog  altijd  20  Pfennig  en  als  u 
kleine  diensten  met  een  halve 
Mark  fooi  beloont,  ls  dat 
vorstelijk.  Men  voelt  wel,  dat 
onder  zulke  verhoudingen  het 
levenspeil  naar  benden  wordt 
gehaald.  En  hoe  nuttig  en 
nodig  een  monetaire  hervor­
ming  ook  mag  zijn,  zij  ls 
ten  slotte  slechts  een  technisch 
hulpmiddel.  Het  ls  een  verbreding 
van  de  goederenstroom,  die  het 
leven  zal  moeten  opheffen.  De 
brandstof  voor  een  verhoogde 
productie:  n.1.  de  voeding,  ont­
breekt  thans.  Voor  Duitsland  zal 
de  Marshall­hulp  dan  ook  in  de 
eerste  plaats  moeten  bestaan  in 
een  beëindiging  van  de  honger­
periode.  Daarover  ln  een  volgend 
artikel. 

Damrubriek 

Om de  nationale  titel 
I N  de  wedstrijd  om  het  kampioen­schap  van  Nederland  leidt 
P.  Roozenburg.  De  Jonge  Rot­

terdammer,  in  wie  velen  niet 
slechts  de  toekomstige  kampioen 
van  Nederland  zien,  doch  ook  de 
toekomstige  wereldkampioen,  heeft 
tot  nu  toe  het  vertrouwen  zijner 
aanhangers  niet  beschaamd.  De 
vier  overwinningen,  die  hij  geboekt 
heeft,  zijn  van  prima  gehalte  en  in 
zijn  beide  remisepartiien  was  zijn 
voordeel  juist  niet  groot  genoeg  om 
te  winnen. 
De  titelhouder, R.  C. Keiler, die  de 

nationale  titel  reeds  tien  keer  heeft 
gewonnen,  volgt  met  twee  punten 
achterstand.  Keiler  is  het  type  van 
de  positiespeler  van  voor  de  oorlog: 
htf  riskeert  niet,  forceert  niet,  doch 
tracht  door  een  accumulatie  van 
minimale  voordeeltjes  tot  winst  te 
komen.  Roosenburg  daarentegen 
neemt  byna  ieder  risico,  indien  het 
slechts  tot  aanval  leidt  en  als  hij 
de  aanval  eenmaal  heeft,  dan  zet 
hü  door  tot  iedere  prijs. 
Dit  ziln  de  twee  spelers,  die  ge­

roepen  zijn  Nederland  t«  vertegen­
woordigen  in  de  komende  inter­
nationale  wedstrijden  en  het  staat 
vrüwel  vast,  dat  de  strijd  om  de 
eerste  plaats  weer  tussen  hen  zal 
gaan,  ial  zullen  de  twaalf  overige 
deelnemers  hun  kansen  hardnekkig 
verdedigen. 
Het  volgende  party­fragment  uit 

de  eerste  ronde  van  het  tournooi 
typeert  Roozenburgs  fraaie,  agres­
sieve  stijl.  Hii  had  in  die  partij 
Wit  tegen  D.  van  der  Staay  Zwart. 
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21.  33—29!  Een  merkwaardige 
voortzetting,  welke  ultdraaid  op een 
nadelige  randschijf  voor  Wit  op  16. 
Het  vervolg  leert  echter,  dat  Wit 
ruimschoots  compensatie  vindt  in 
zijn  aanval  op  het  centrum. 
21  24  : 33 ;  22.  38 : 29,  19—24; 
23.  29  : 20,  25 : 14;  24.  34—29,  14—19; 
Wit  mae  nu  niet  25.  42—38  spelen, 
wegens  25  39—23!  26.  28 : 17, 
5—10;  27.  22  : 13,  11 : 24 1 
25.  39—34,  16—21;  Zwart  krijgt  nu 

moeilijk  spel,  maar  het  valt  niet 
mee,  een  sterker  voortzetting  te 
vinden. 
26.  27:16,  18 : 38 :  27.  42 : 33. 

13—18;  28.  46—41,  11—17;  Dreig* 
2 9  17—21;  gevolgd  door  ....... 
18—23  enz. 
29.  37—32, 15—20;  30.  41—37,  5—10? 
Zwart  is  geheel  in  de  verdediging 
teruggedrongen,  nftar  door  de 
tekstzet  verliest  hij  onmiddellijk. 
3 0  20—25;  gevolgd  door  19—24 
was  de  aangewezen  voortzetting. 
31.  28—23!  19; 30;  32.  37—31, 

26  :28;  33.  40—34,  30 :39;  34.  44 :2! 
met winst  na  enige zetten. 
Ter  oplossing: 

Probleem  No.  38. 
Auteur:  Geo  van  Dam. 
("Damwereld",  Maart  '48) 
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Zwart;  16.  18,  19,  22.  23,  25, 
29.  32. 
W i t :   2 6 ,   3 0 ,   3 1 ,   3 9 .   4 1 ,   4 2 ,   4 8 .   4 9 .  

Wit  speelt  en  wint. 
Een  elegante  combinatie  in  een­
voudige  stand. 

HERM.  DE  JONQH 

ZWALUWEN  NAAR 
BRUGGE 

De  samenstelling  van  het  Zwalu­
wen­elftal,  dat  morgen  te  Brugge 
tegen  het  elftal  van  West­Vlaande­
ren  zal  uitkomen,  ls  als  volgt: 
Doel;  De  Munck  (Sitt  Boys); 

achter;  Everse  (Neiptu­nus)  en  Al­
bers  (Vitesse);  midden:  Temimdiig 
(DOS),  Beenhakkers  (NAC)  en 
Boeree  (Haarlem);  voor:  Koning 
(Xerxes),  Benningshof  (RFC),  Dis­
selkoen  (APC),  fioha&p  (Gooi)  en 
Mulderse  (PSV). 

. ONZE  BRIDGERUBRIEK 

Noord. 
4»:  a, h, v, b, i. 
V­  h, 10, 4. 
4 : v, 10,8. 
*: a,h. 

West.  Oost 
c>: 10,5.  4: 3. 
<f : v,8, 7,6.  y :  9,5,2. 
� : a, 2.  � : h, b, 6, 5, 4, 3. 
*:­6,5,4,3,2.  *:v,8,7. 

Zuid. 
9,8,7,6,2. 

^: a, b, 3. 
� : 9,7. 
jf,  b, 10, 9. 

O  is  gever;  W—O  zijn  kwetsbaar. 
BiedVerloop: 
O:  pas;  Z:  pas;  W:  pas;  N: 1 

in  Sch. 
O:  pas;  Z:  2  in  Sch.;  W:  pas; 
N:  4  in  Sch. 
Allen  passen. 
O komt  uit met R. 4,  genomen mat 
het  a  van  W.  W  speelt  R.  2  na,  N 
de  10,  O  de  b. 
O  vervolgt  met  de  h. 
De  pointe  van  dit  spel  is,  dat  N 
thans  niet  op  tafel  moet  troeven. 
Immers,  N  mag  nog  een  slag  ver­

liezen.  Als  hij  nu  bij  Z  introeft  en 
W  troeft  over,  dan  dreigt  hij  in  H. 
toch  nog  een  slag  te  verliezen.  Hij 
moet  dus  het  zekere  voor  het  on­
zekere  nemen  en  een  H.  van  tafel 
weggooien.  W—O  zijn  thans  mach­
teloos  en  de  rest  is  voor  Z—N.  9 
11  van  de  14  keer  werd  dit  spel 
goed  geboden. 
8  van  de  14  keer  werd  dit  spel 
goed  gespeeld. 

Mr.  F.  W.  GOUDSMIT. 

DDITMAAL  een  paardesprong­
puzzle.  Wat'een  paardesiprong 
i®  weet  ge;  anders  vraagt  g­e 

het maar  aan een  schakende vriend. 
Als  ge goed  springt  krijgt  ge achter 
elkaar  de  namen  van  zeiven  plaat­
sen  m  Limburg.  De  zeven  begin­
letters  vormen  nog  een  plaats  ln 
die  provincie. 
Weer  zijn  ­uitgeloofd  een  hoofd­

prijs  van  ƒ  10  en  twee  prijzen  van 
f  2.50.  Oplossingen  inzenden  uiterlijk 
5  Juni  per  briefkaart* 
Hier  ie  de  figuur: 

M  E  N  Q  D  E  0  E 
E  E  A  E  M  0  s N 
A  K  B  E  L  N  D  R 

E  D  'E  T  D  Q  A  1 
N  S  1  A  K  R  E  L 
L  H  E  H  K  V  C  E 
L  E  E  E  G  T  E  E 
Q  L  s­ K  O  N  'J  H 

De  oplossing  van  16  Mei  luidt: 
Horizontaal;  1.  natuur;  5. 
staren; 10.  ora; 11.  wie; 12.  varken; 
15.  helder; 17.  ere; 18.  lente; 20'urn; 
21.  lens;  23.  kam;  24.  rite;,, 25.  sas; 
27.  pet;  28.  toornem;  30.  mem;  31. 
lel;  34.  door;  36.  pen;  38.  taan;  40. 
vee; 41.  menen;  43.  Spa;  44.  er  door; 
46.  laster;  48.  eod  (doe);  49.  Aü; 
50.  tergen;  51.  vragen. 

V e r t i c a a l ;  1 .   n e v e l s ;   2 .  t o r e n s ;  
3.  Urk;  4.  ua  (aU)  el;  6.  twee;  7. 
ail; 8.  reduit; 9­  nornen; 13.  are; 14. 
nek;  '15.  H  T.M.;  16.  er(w)t;  19. 
Naarden;  22.  sater;  24.  renet;  26. 
som; 27.  pel;  29. advent;  30.  moeder; 
32.  lastigp;  33.  snaren;  35.  oer;  36. 
per;  37.  nel;  39.  ape;  41.  mode;  42. 
naar;  45.  oog;  47.  sla. 
Wegens  vacantie  van  de  puzzle­
redacteur  zullen  wij de  prijzen  op  12 
Juni  bekend  maken, 

BEISTE  kinderen, 
Nou,  in  die  hut  van  het 

.  kleine  negertje  was  het  erg 
donker,  maar  het  rook  er  lekker 
naar  cocosnoot.  „Wat  je  lekker 
noemt,"  zei  Blekkie,  „geef  mij 
maar  liever  vis." 
,,0,  dat  hebben  we ook  hoor!" 

zei  een  diepe  stem,  waarvan  we 
zo  schrokken, 
dat  we  ach­
terwaarts  door 
de  kleine  ope­
ning  'van  de 
hut  naar  bui­
ten  stoven. 
Het  kleine 

negertje  moest 
erg  lachen. 

„Da's  m'n  vader  maar,  hoor!" 
zei  hU.  En  toen  stak  een  dikke 
neger  z'n  goedige  gezicht  naar 
buiten  en  dat  lachte  ook  al. 
„jy  vis?" vroeg­ie  aan Blekkie. 

„En  jij  natuurlijk  cocosnoot,  hè 
aajp?"  We  knikten  allebei  ijverig 
en  voor  we  het  wisten  hadden 
we  elk  een  flinke  portie  beet. 
Dat  smaakte. 
Toen we  klaar waren,  wilde de 
vader  van  Bambo,  want  zo 
heette  het  negerjongetje,  weten 
waar  we  vandaan  kwamen.  Nou, 
wjj  vertellen,  hè! En  (het  duurde 
niet  lang  of  alle  negermannen 
en  ­vrouwen  en  ­kinderen  zaten 
in  een  kring  om  ons  heen. Hun 
monden  stonden  open  van  ver­
bazing,  toen  we  vertelden  van 
Piet  en  zijn  Grootje  en  zijn 

hoofd  is  van  het  negerdorp,  zei 
dat hij een groot  feest ging geven 
ter  ere  van  ons.  En  een  van  de 
negermannen  moest  de  bood­
schap  doorgeven  aan  de  andere 
negerdorpen. 
„Mogen  we  mee?"  vroegen 

Blekkie  en  lk  tegelijk. 
„Waar  naar  toe?"  vroeg  Bam­

bo  vei<baasd. 
„Nou,  naar  sd  die  andere  dor­

pen  tuurlijk,"  mauwde  Blekkie, 
,,lijkt,  me  zo  leuk!" 
,,Maar hij  gfiAt niet  naar al  die 

andere  dorpen,"  zei  Bambo. 

tante  Betje,  die  onder  water 
woont  en  van  alle  fijne  toverdin­
gen,  die  we  op  de  maan  hadden 
beleefd. 
De  vader  van  Bambo,  die  het 

„Hebben  jullie  dan  telefoon?" 
vroeg  ik  bijdehand. 
„Wat  ls  telefoon?"  wilden  ze 

toen  allemaal  weten. 
We  vertelden  van  de  telefoon 

en  wat  we  daarmee  al  hadden 
beleefd,  en  toen  kregen  ze  nóg 
meer  eerbied  voor  ons. 
„Nee,  een  telefoon  hebben  we 
niet,"  zei  de  vader  van  Bamibo, 
,,maar  we  hebben  wel  iets  an­
ders.  Luister  maar!" 
En  toen  hoorden  we  het.  De 
negerman  die  de  boodschap 
moest  doorgeven  sloeg  op  een 
soort  tromimel  en  dat  klonk  luid 
en  doordringend:  „Tam­tam 
tam­tam­tam!"  En  het  duurde 
niet  lang  of  het  geluid  klonk 
overal  vandaan.  Van  dichtbij  en 
van  heel,  heel  uit  de  verte. 
„Zo  brengen  wij  boodsdhapipen 

over,"  vertelde  Bamlbo's  vader. 
„Over  twje  dagen  is  het  feest 
en  je  zult  zien,  dat  ze  allemaal 
komen  om  jullie  te  zien." 
We  kunnen  het  haast  niet  af­
wachten. Wat  kunnen  een aap en 
een  kat  toöh  veel  beleven! Dag! 

ADRIANUS. 

(Van  een  speciale  correspondent. > 
Wanneer  een  Braziliaan  naar 
Engeland  komt  om  daar  deel  te 
nemen  aan  golfwedstrijden,  dan 
mag  er  ook  wel  wat  van  hem  wor­
den  verwacht.  Men  werd  geenszins 
teleurgesteld,  want  M.  Gonzalez 
(Sao  Paulo)  won  één  van de  belang­
rijkste  evenementen  in  Engeland, 
namelijk  de  Ohampdon  Grand  Ghal­
lenge  Cup,  die  verspeeld werd  op  d,e 
Royal  St.  Georges  golfbaan  in 
Sandwich. 
De  score  van  de  winnaar  74,  70 

lijkt  hoog,  dodh  men  moet  in  aan­
merking  nemen,  dat de  bogey  78  is. 
Tweede  werd  W.  P.  Turnesa  (Ver. 
St.)  met  73,72  en  derde  en  vierde 
R. Ohapman  (Ver.  St.)  76,  76  en G. 
H.  Micklem  77,  74. 
Van  d% Europese  gasten  maakte 

de  Belg  Rolln  geen  kwaad  figuur 
met  een  score  van  82,  75.  Van  de 
Nederlanders  was  mr.  O.  van  Zin­
nicq  Bergmann  het  beste  met  85, 
80,  hetgeen dus  geenszins  voldoende 
is.  De  gasten  van  het  vasteland 
hebben  zich  nog  niet  kunnen  aan­
passen  aan de  andere  opvatting van 
spelen  in Engeland.  De  speler  moet 
hier  alles  geven  wat  er  in  hem  is 
en  daarbij  geluk  hebben  om  een 
kans  te  maken.  � 

Nederlandse  tegenslag 
De Nederlandse  golfers namen deel 
aan  een  36  holes  medalplay­wed­
strjjd  om  de  Prince  of  Wales  Chal­
lenge  Cup  op  de  golfclub  in  Deal. 
De  Engelsen  G.  H.  Micklem, 
amateurkampioen  van  Engeland  in 
1947  en  Major  D,  A.  Blair  speelden 

met  een  score  van  lol  over 
6  holes  (bogey  157).  Zij  moeten 
dus  overspelen  om  de  beker.  De 
Braziliaan  en  de  Amerikanen  speel­
den  niet  mee.  Van  de  twaalf  gas­
ten  van  het  vasteland  was  G.  van 
Reede  beste met  een  score  van  162. 
De  derde  ronde  van  het  Brits 

open  amateurkampioenschap  is 
thyis verspeeld  en  van  de 168  deel­
nemers  zijn  er  nog  32  over. De gas­
ten  van  de  Engelse  golfers  uit 
Zweden,  Denemarken  en  België  zijn 
reeds  allen  geslagen,  waaruit  blijkt 
dat  het  golfspel  op  het  Continent 
nog  voor  bëlangrijke  verbetering 
vatbaar  is,  vooral  daar  ook  de 
beste  spelers  uit  Europa,  de  Fran­
sen,  allen  zijn  geslagen. 
Van  de  Nederlanders  verloor 
J.  F.  Dudok  van  Heel  in  de  eerste 
ronde  van  J.  Niven,  die  een  zeer 
sterke  speler  blijk',  te  zijn,  met  6 
en  5.  Jhr, mr.  A.  Calkoen  van  Lim­
men  had  een  bye  en  verloor  in  de 
tweede  ronde  van W. L. McLachlan 
met  4, ̂ n  3  en  mr.  O.  van  Zinnicq 
Bergmann  na  een  bye  eveneens  in 
de  tweede  ronde  van  Wing  Cok. 
H.  D.  Nicholson  met 3  en  2,  G.  van 
Reede  had  een  bye  en  kwam  in  de 
derde  ronde  zonder  te  spelen,  daar 
zijn  tegenstander  tijdens  de  start­
tijd  van  zeven  minuten,  die  iedere 
partij  ter  beschikking  staan,  niet 
aanwezig  was.  Hij  verloor  daarna 
van  S. L. Elliott  met  2  enl. 
Over  het  algemeen  speelt  men 

golf  op  het  Continent  te  voorzich­
tig.  Tengevolge  van  de  grote  con­
currentie  in  toernooien  als  deze, 
speelt  men  hier als  het ware  golf  in 
het  groot.  Of  men  wint  met  grote 

�f  spelers 
hard  gaan  slaan  en  ook  inderdaad 
ver  komen  en  de  bogey  vijf  met 
twee  op  de  green  zijn  en  een  drie 
of  een  vier  maken.  Doch  men  ziet, 
zelfs  bij  de  beroemdheden,  zo'n 
poging  vaak  genoeg  totaal  misluk­
ken,  hetgeen  echter  gelaten  wordt 
geaccepteerd  en  üe  volgende  slag 
is  weer  even  hard  en  venijnig  en 
men  maakt  dan  in  zo'n  geval  vaak 
nog  een  vier,  anders  een  vijf.  Ook 
de  mindere  spelers  moeten  deze 
methode  wel  gaan  volgen,  vandaar 
dat  zij  allen  zulke  geduchte  tegen­
standers  zijn  en  de  spelers  van  het 
Continent,  die  zulk  een  systeem 
niet  gewend  zijn,  allen  het  onder­
spit  hebben  moeten  delven. 

De  American  Overseas   
die  1 Juni  de  luchtvloot  met met  40 40 
Consolidated  Convairs  (tweemoto­
rige  vliegtuigen,  welke  een  snelheid 
bereiken  van  459  kim  p.  u.)  uitbrei­
den,  hebben  de  bekendè  vlieger  Jac. 
de Slbour  benoemd  tot  European 
Salesmanager.  De  Amerikaanse 
vlieger  Cpt.  Ray  O.  Fortner  is  dit 
jaar  25  jaar  in  dienst  van  de  A.O.A. 
en  heeft  in  die  tijd  twintig  millioen 
kilometer  afgelegd. 

SPORTPROGRAMMA'S 
VOOR ZONDAG A.S. 

VOETBAL 
Kampioenschap  van  Nederland: 
BW—Heerenveen; EDO—Go Ahead. 

PROMOTIE­DEGRADATIE 
District  IV:  Dosko—Helmond 
(Long a­terrein) 

CRICKET 
Esrste  klasse:  Haarlem—Qulck 
(Nj;  HCC  II—Ren  W;  HDVS— 
Sparta;  PW—HBS ;  VOC—ACC; 
VVV—VRA. 
Tweede  klasse  A:  Kampong— 

Quick  (H.);  R  en  W  II—HCC  III; 
8:  CRIC—ACC  II;  LCC—HDVS 
II;  Xerxes—Ajax  (L.);  C:  HBS  II 
—Excelsior  II;  VRA  II—VUC; 
ACC  III—Haarlem  II;  D:  ECC— 
TCC;  Hercules—UW. 

KORFBAL 
Kampioensohap  van  Nederland: 
Deto—WK:  Naas—Vitesse;  Vitesse­
Na&s  (29/5) 

BELGISCH ELFTAL TEGEN 
FRANKRIJK 

Het  Belgisch  voetbalelftal,  dat  6 
Juni  a.s.  te  Brussel  tegen Frankrijk 
speelt,  is  vals  volgt  samengesteld: 
Doel:  Daenen  (Tilleur);  Achter: 
Aernoudts  (Berchem)  en  Anouï 
(F.  C.  Luik);  Midden:  De  Buck 
(Eendracht,  Aalst).  Erroelen  (An­
derlecht)  en  Henriët  (Charleroi 
S.  C.);  Voor:  Lemberechts  (F.  C. 
Mechelen),  Govard  (F.  C.  Luik), 
Mermans  (Adnerlecht),  Chaves  (La. 
Gantoise)  en  Sermon  (Anderlecht). 
Reserves:  Meert  (Anderlecht), 

Andries  (F.  C.  Mechelen),  Coppens 
(F.  C.  Mechelen)  en  Van  Steelant 
(St.  Nicolaas). 

VOORWEDSTRIJDEN  DER 
„KONINKLIJKE" 

Als  proloog  van  het  roeifestijn 
van  de  „Koninklijke" op  de Bosbaan 
te  Amsterdam,  werden  gisteravond 
enige  voorwedstrijden  geroeid.  De 
resultaten  hiervan  luiden: 
Overnaadse  vier:  Eerste  heat: 1. 

Njord  8  min.  11.4  sec.;  2.  De  Laak 
op één lengte;  3.  De Amstel  op  twee 
lengten;  4.  Nereus  ver  achter. 
^weede  heat:  1.  De  Dordtsche  8 

min. 8  sec.;  2. Triton  op  één  lengte; 
3.  De  Hoop  op  drie  lengten. 
Jonge  twee  A:  Eerste  heat:  1. 

Laga  8 min.  50  sec.;  2.  Die  Leythe 
op  31  lengte. 
Tweede  heat:  1.  De  Hoop  8  min. 

48.8  sec.;  2.  Spaarne  op  lj lengte; 
3.  Z.Z.V.  ver  achter. 
Overnaadse  skiff:  Eerste  heat: 

1. J.  A. Bruggemans  (Njord)  8  min. 
38  sec.;  2.  H. A.  Rens  (Spaarne)  op 
1 lengte. 
Tweede  heat:  1.  J.  van  Schilt 

(Willem  III)  8  min.  51.9  sec.;  2. 
S.  J.  Posthuma  (Viking)  op  twee 
lengten. 

VAN  DER  MEER  LEIDT 
TSJ. SLOWAKEYE—FRANKRIJK 
De  voetbal­landenwedstrijd  Tsj. 

Slowakije—Frankrijk  op  12  Juni  a.s. 
te  Praag  zal  geleid  worden  door  de 
Nederlandse  scheidsrechter  K.  van 
der  Meer,  die  Zondag  j.1.  ook  de 
ontmoeting  Frankrijk—Schotland 
gefloten  heeft. 

Hélicoptère  over het Kanaal 
Deze  week  heeft,  volgens  Asso­

et  eerst  in  de 
„  t. 

ciated  Press,  voor  h 
geschiedenis  een  hélicoptère  een 
overtocht  over  het Kanaal gemaakt. 
De  hélicoptère, een Westland Sikorski 
51,  die  bestuurd  werd  door  Allan 
Brisow  uit  Somerset  en Anne  Marie 
Good  uit  Antwerpen,  legde  de 
afstand  van  Lympne  in  Kent  naar 
het  vliegveld  van  Antwerpen  in  95 
minuten  af. 
„Wij  hadden,  ondanks  de  hevige 

stormen  boven  het  Kanaal,  een 
goede  overtocht,"  vertelde  de  Britse 
piloot  bij  zijn  aankomst. 
(Op  25  Juli 1909  bracht  Blériot  de 

wereld  in  verbazing  door  als  eerste 
over  het Kanaal  te  vliegen,  een  voor 
die  tijd  buitengewone  prestatie, 
waarmee  hij  de  prijs  van  de  „Daily 
Mail",  25.000  francs  van  vóór  de 
eerste wereldoorlog,  won.) 

(Ingezonden mededelingen) 

Importfirma  Werktuigmach. 
vraagt  per  1  Juli  Rf  vroeger 

STENO­TYPISTE 
Nederl.­Duits­Engels 

Ervaring  in.  technische  branche 
voorkeur.  Uitvoerige  sollicitaties 
met  opgave  verlangd  salaris,  011­
dêr no.  R  953,  Adm. Hbld, 

restaurant kempinski 

leidsestr.95  amsterdam 

Geef  Uzelf  en  Uw  gezin  dagelijkj 
een tablet  Bluevita  Pan ­  8 vitaminen 
in  chocola! Juist  wat U  nocjig heeft! 
U  voorkomt  er  lusteloosheid  en 
kwaaltjes mee. U blijft fit  � U  snóept 
gezondheid ( 

alle 8 vitaminen in chocolade! 
«VP 5**DI/27~ 


